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FONDS EURO
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• Le fonds euro appartient à la catégorie 4 des produits tels que 
définis par PRIIPS (produit avec participation aux bénéfices)

• Le document d'informations clés générique PRIIPS comporte 8 
sections

• Focus sur la section Quels sont les risques et qu'est-ce que 
cela pourrait me rapporter?, composée de deux sous-sections

Introduction

PRIIPS : Fonds euros



Modèle de KID (Annexe I du Règlement PRIIPS)
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Indicateur synthétique de risque (ISR): échelle de 1 (moins risqué) à 7 (plus 
risqué), défini par le croisement de 2 paramètres:

• Mesure du risque de marché (MRM): « Le risque de marché est mesuré par la 
volatilité annualisée correspondant à la VaR pour un niveau de confiance de 97,5 % 
sur la période de détention recommandée » 

• Mesure du risque de crédit (MRC): le risque du crédit du fonds euros sera celui 
de l’assureur

Scénarios de performance: 

• 3 scénarios calculés à partir de décile d’une distribution à partir de 10 000 
scénarios 

scénario favorable (1er décile)

scénario médian (5ème décile)

scénario défavorable (9ème décile),

• 1 scénario de tensions

Section : Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter?
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• Paramètre essentiel à définir ayant un impact à la fois sur :
les scénarios de performances ;

l’indicateur synthétique de risque. 

DURÉE MINIMALE DE DÉTENTION

• Suite aux débats lors du groupe de travail de l’IA sur le fonds euro-
Priips, il ressort qu’une majorité d’assureurs s’orienterait vers une durée 

de 1 an.

Paramètre essentiel
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• Arguments

Indicateur de risque: avec une durée de 1 an, l’indicateur 
synthétique de risque devrait s’améliorer d’un point (par 
rapport à 8 ans)

• « Pour les PRIIP de catégorie 4 qui se caractérisent par une protection inconditionnelle 
du capital, l'initiateur peut partir de l'hypothèse que la VaR pour un niveau de 
confiance de 97,5 % est égale au niveau de protection inconditionnelle du capital à la 
fin de la période de détention recommandée, actualisé à la date actuelle par 
application du taux attendu d'actualisation sans risque. » (Annexe II, article 29)

Frais et Fiscalité: 

• pour éviter le sujet de la durée minimale pour amortir les frais d’entrée et celui de la 
fiscalité, la durée minimale de 8 ans serait uniquement mentionnée au niveau du KID 
produit.

Durée de détention : justification (1/2)
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Calcul ISR

PRIIPS : Fonds euros

Risque de 
crédit

Risque de marché

Risque crédit CNP

MRM avec durée de 
détention de 1 an

MRM avec durée de 
détention de 8 ans



Marketing : 

• un fonds euro est moins risqué qu’un fonds action donc la durée de détention devrait 
être inférieure

• avec une durée de 8 ans, il faut aussi afficher les performances au bout de 1 an et de 4 
ans

Calculs: 

• il sera plus simple d’effectuer des projections crédibles de distribution de la PB à 1 an 
plutôt qu’à 8 ans.

Durée de détention : justifications (2/2)
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Méthode de projection définie par l’article 34 (annexe IV) 

• Modèle: celui utilisé pour le Bilan Solvabilité 2

• Chiffre d’affaires 

• Définition de la part discrétionnaire

Méthode de projection
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Article 34
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Divers niveaux de coûts:

• Coûts ponctuels et coûts récurrents

• Coûts gestion du support (et du contrat)

• Mécanisme de partage des bénéfices (annexe VI, article 50)

• Frais impactant la performance financière:

• coûts de gestion financières ( lignes directes, OPCVM, …)

• coûts de frottement: e.g. coûts de transactions

Coûts

PRIIPS : Fonds euros



Retour d’expérience sur la mise en œuvre 
opérationnelle
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• Des milliers de documents à produire

• Un process de mise à jour complexe

• Les cas spécifiques du fonds euros, de la gestion profilée et des 
titres vifs

• De façon générale, de nombreuses questions en suspens

• … mais une opportunité de dématérialiser nos processus !

De nombreux challenges opérationnels…

Allianz France



Allianz France

Le choix de s’appuyer sur IDS, société du Groupe

• Près de 40 produits et plus de 2 500 sous-jacents à intégrer 
(initialisation et mise à jour), rendant le sujet impossible à 
traiter exclusivement en interne Allianz France

• Investment Data Services (IDS), une filiale du groupe Allianz qui 
réalise les DICIs d’Allianz Global Investors et de Pimco, mais 
également certains reportings sur les investissements Allianz et 
éléments calculatoires pour Solvency II



Allianz France

Les grands principes de fonctionnement avec IDS

• Allianz France fournit le référentiel des produits/supports (y 
compris les éléments de coûts), ainsi que les éléments 
concernant les fonds euros, les UCs spécifiques et les profils de 
gestion

• Allianz France met en place les accords avec les Asset Managers 
spécifiques à la France

• IDS récupère l’ensemble des données des AM et d’AZ France, 
effectue les calculs nécessaires et fournit les pdfs associés 
(création et mise à jour)



Allianz France
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Allianz France

Les enjeux résiduels pour Allianz

• Les process de validation (notamment pour les mises à jour) et 
le partage de responsabilité avec IDS

• Les calculs sur le fonds euros et les profils de gestion

• De potentielles interférences entre les positions du Groupe 
Allianz et du marché français



Blockchain
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LEDGYS Solutions

La Blockchain

Protocole décentralisé (sans organe central de contrôle) qui permet 
de certifier et sécuriser des échanges entre des acteurs qui ne se 

connaissent pas pour transférer de la valeur

CERTIFIER – TRACER - AUTHENTIFIER



LEDGYS Solutions

La Blockchain et horodatage
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LEDGYS Solutions

La Blockchain et PRIIPs pour les titres vifs



Echanges avec la salle
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PRIIPs, une affaire à suivre…


