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Atelier PRIIPs

Document Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter? Que va me cofiter cet investissement?
D r i nfo rm ati ons CI é S Scénarios de Mf)déle et textes de préscmalion des scénario's de pgrformancc ﬁgur.fnl Composition ‘\fiod‘éle gt texte§ de présgnlatif)v figurant a lannexe VII ) -
alannexe V, y compris, le cas échéant, des informations sur les condi- dis et Explication des informations a inclure dans les autres colts de distribu-
Objectif performance ;¢ e rendement pour les investisseurs de détail ou les plafonds de tion
Le présent document contient des i ielles sur le produit d'i i Il ne s'agit performances intégrés, et une déclaration indiquant que la législation ESisbiast monton Eincidencs sus ie. rendement pas an
pas d'un document a caractére oommeroa! Ces informations vous sont fournies conformément & une fiscale de I'Etat membre dorigine de I'investisseur de détail peut avoir :
obligation légale, afin de vous aider a dre en quoi consiste ce produit et quels risques, collts, des conséquences sur les sommes effectivement versées
e raerae oo

Produit Investissement [] i L
[Nom du produit|[Nom de I'initiateur du PRIIP]fle cas échéant: ISIN ou IUP][site web de Scénarios (3] ans (5] ans
Iinitiateur du PRIIP) Appelez le [numéro de téléphone] pour de plus amples informations Foriodade
[Autorité compétente de l'initiateur du PRIIP pour le document d'informations clés]{date de e cootdesorus | 0%
production du document d'informations clés) Scénario de tensions  Ce que vous pourriez obtenir aprds  [J o o P —

déduction des coits P t“i.:n e portefeu- 0%
[Avertissement (le cas échéant) Vous étes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et Scénario défavorable 'Zi":f."f:&f:i“:‘.& obtenir apras o o a R s
qui peut étre difficile a comprendre]. et o e ot i i i
En quoi consiste ce produit? Scénario ntermédisire e que vous pourries obtenicapris 1 ] 0 e .

Rendement annuel moyen 0 o 0 Cooes
Type Scénario favorable  Ce que vous pourriez obtenir aprés o o o e

déduction des coits Krmiotens 1 || o3¢

Rendement annuel moyen 0 0 ]
Objectifs P
Investisseurs de détail visés s .4 5.3 "

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de l'argent de
Que se passe-t -il si [Inom de l'initiateur du PRIIP] n'est pas en faconaritidiaga® 4 ] b Gk pus 9

[Assurance: avantages et coiits] mesure d'effectuer les versements? < pacs
Quels sont les r iquES et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter? Indiquer s'il existe un systéme de garantie, le nom du garant ou de lopérateur du systéme d'ind- Période de détention recommandée [mmlmale reqmse]: [X]

emnisation des investisseurs, et les risques couverts et ceux qui ne le sont pas. ; i o5 o ¢ q _
Informations sur la possibilité et les conditions d'un désinvestissement avant échéance, et sur les frais et

pénalités éventuellement applicables. Information sur les conséquences d'une sortie avant léchéance ou la
fin de la période de détention recommandée

Indicateur de  Description du profil de risque et de rémunération
Indicateur synthétique de risque (ISR)

ele et textes bse) i el rura ¥ exe v o ~ . .
M?)dtlk ettextes de présentation del ISI.I ﬁ;ur.mlf\]a{nmn 1L, y com. Que va me coiiter cet investissement?
pris concernant les pertes maximales: Est-ce que je risque de perdre & A
o capital fnvesti? Est-ce que je risque de devoir as s obli- oits au fi is- 8 ion?
mu_l lecupial invest R que)e "Sql,u. de dcfulr’assum?r ‘?ﬂ Ubh. Modele et textes de présentation figurant a l'annexe VII Comment puis-je formuler une réclamation?
gations ou eng financiers supp Mon capital est-il

protégé du risque de marché?

[1]2][3][4]EA[6]

(‘.oo LRI R R N .00..00>

risque

du temps

Autres informations pertinentes

Investissement de [10 000 €]
Scénarios Si vous sortez Sivous sortez  Si vous sortez
aprés [1] an aprés [la période [ la fin de la période

de détention de détention
recommandée/2] recommandée]

Risque le plus faible Risque le plus élevé

S . = Coits totaux i} il ]
Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous con-

servez le produit [x années/jusqu’a la date du [en I'ab- kicdence stk s eadement

[le cas échéant] Le risque réel peut étre trés différent
si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous

B —
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Introduction

Le fonds euro appartient a la catégorie 4 des produits tels que
définis par PRIIPS (produit avec participation aux bénéfices)

« Le document d'informations clés généerique PRIIPS comporte 8
sections

 Focus sur la section Quels sont les risques et qu'est-ce que
cela pourrait me rapporter?, composée de deux sous-sections

\ b/é
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Document
D’informations clés

mm&wmmmmmmm”kmmumd»\
pud’mdm:hm sont fournies conformément

Produit

[Nom du produitliNom de l'initiateur du PRIIP]{le cas échéant: ISIN ou IUP][site web de
V'initiateur du PRIIP) Appelez le [numéro de téléphone] pour de plus amples informations
[Autorité compétente de I'initiateur du PRIIP pour le document d'informations clésjidate de
production du document d'informations clés]

Que se passe—t-ll si ‘nom de |'m|t|ateur du PRIIP] n‘est pas en
mesure d’effectuer les versements?

Indiquer s'il existe un systeme de garantie, le nom du garant ou de opérateur du systeme d'ind-
emnisation des investisseurs, et les risques couverts et ceux qui ne le sont pas.

[Avertissement (le cas échéant) Vous &tes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et
qui peut étre difficile 3 comprendre]

En quoi consiste ce produit?
Type

Objectifs
Investisseurs de détail visés

[Assurance: avantages et colts]

Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter?

Indicateur de  Description du profil de risque et de rémunération
i Indicateur synthétique de risque (ISR)

ol Modéle et textes de présentation de VISR figurant & l'annexe 111, y com-
pris concernant les pertes maximales: Est-ce que je risque de perdre
tout le capital Investi? Est-ce que Je risque de devolr assumer des obli-
gations ou engag financiers supplé ? Mon capital est-il
protégé du risque de marché?

Scénarios de Moddle et textes de présentation des scénarios de performance figurant
i l'annexe V. y compris, le cas échéant, des informations sur les condi-
performance .. e rend pour les investisseurs de détail ou les plafonds de
performances intégrés, et une déclaration indiquant que la légisiation
fiscale de 'Etat membre dorigine de linvestisseur de détail peut avoir
\ des conséquences sur les sommes effectivement versées

Que va me coiiter cet investissement?

Codts au fil : z
Modéle et textes de présentation figurant & lannexe V11
du temps
Composition Modile et textes de présentation figurant i lannexe VII
des cobite ‘I;\,;':hcalum des informations 3 inclure dans les autres cotits de distribu-

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de I'argent de
facon anticipée?

Période de détention recommandée [minimale requise]: [x]

Informations sur la possibilité et les conditions d'un dési i avant échéance, et sur les frais et
pénalités éventuellement applicables, Information sur les conséquences d'une sortie avant Féchéance ou la
fin de la période de détention recommandée

Comment puis-je formuler une réclamation?
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Section : Quels sont les risques et qu'est-ce que cela pourrait me rapporter?

~# Indicateur synthétique de risque (ISR): échelle de 1 (moins risqué) a 7 (plus
risqué), défini par le croisement de 2 parameétres:

+ Mesure du risque de marché (MRM): « Le risque de marché est mesuré par la
volatilité annualisée correspondant a la VaR pour un niveau de confiance de 97,5 %
sur la période de détention recommandée »

« Mesure du risque de crédit (MRC): le risque du crédit du fonds euros sera celui
de l'assureur

# Scénarios de performance:

« 3 scénarios calculés a partir de décile d’une distribution a partir de 10 000
scénarios

~ scénario favorable (1er décile)
~~ scénario médian (5eme décile)
~ scénario défavorable (9eme décile),

« 1 scénario de tensions
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Parametre essentiel

« Parametre essentiel a définir ayant un impact a la fois sur :
£# les scénarios de performances ;

£ |'indicateur synthétique de risque.

DUREE MINIMALE DE DETENTION

« Suite aux débats lors du groupe de travail de I'IA sur le fonds euro-
Priips, il ressort qu’'une majorité d’assureurs s’orienterait vers une durée

de 1 an.

\ L”///
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Durée de détention : justification (1/2)

Arguments

~# Indicateur de risque: avec une durée de 1 an, l'indicateur
synthétique de risque devrait s'améliorer d’un point (par
rapport a 8 ans)
« « Pour les PRIIP de catégorie 4 qui se caractérisent par une protection inconditionnelle
du capital, l'initiateur peut partir de I'nypothése que la VaR pour un niveau de
confiance de 97,5 % est égale au niveau de protection inconditionnelle du capital a la

fin de la période de détention recommandée, actualisé a la date actuelle par
application du taux attendu d'actualisation sans risque. » (Annexe I, article 29)

~ Frais et Fiscalité:

« pour éviter le sujet de la durée minimale pour amortir les frais d’entrée et celui de la

fiscalité, la durée minimale de 8 ans serait uniquement mentionnée au niveau du KID
. L —&J”’/
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MRM avec durée de MRM avec durée de

/ détention de 1 an détention de 8 ans
Risque de marché ' '
Risque de Classe de MRM _ .
/crédit Classe de MRC MR1 MR 2 MR 3 MR 4 MRS5S MR6 MR7
RC1 1 2 3 4 5 6 7
f
\ RC3 3 3 3 4 5 6 7
\\
\ RC4 5] 5 5 5 5 6 7
\\ RC5 5 5 5 5 5 6 7
N\ [ (i} b ) 6 6 7
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Duree de détention : justifications (2/2)

~ Marketing :

« un fonds euro est moins risqué qu’un fonds action donc la durée de détention devrait
étre inférieure

« avec une durée de 8 ans, il faut aussi afficher les performances au bout de 1 an et de 4
ans

~ Calculs:

- il sera plus simple d’effectuer des projections crédibles de distribution de la PB a 1 an
plutét qu’a 8 ans.
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Méthode de projection

INSTITUT DES

ACTUAIRES

« Modeéle: celui utilisé pour le Bilan Solvabilité 2

« Chiffre d’affaires

« Définition de la part discrétionnaire

~# Méthode de projection définie par lI'article 34 (annexe IV)

/
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34. Pour les produits d'investissement fondés sur I'assurance, les éléments suivants sappliquent en plus des méthodes
mentionnées ci-dessus, notamment au point 15, lors du calcul des scénarios de perﬁ]rmance en ce qui concerne
I'investissement:

a) la participation aux bénéfices futurs est prise en compte;

b) les hypothéses relatives aux participations aux bénéfices futures sont conformes aux hypothéses de taux de
rendement annuel des actifs sousjacents;

c) les hypotheses sur la répartition des bénéfices futurs entre I'initiateur du PRIIP et l'investisseur de détail ainsi que
les autres hypotheéses relatives a la répartition des bénéfices futurs sont réalistes et conformes aux pratiques et a
la stratégie d’entreprise actuelles de I'initiateur du PRIIP. Lorsque des éléments suffisants attestent que l'entreprise
va modifier ses pratiques ou sa stratégie, les hypotheéses sur la répartition des bénéfices futurs sont conformes
aux pratiques ou a la stratégie telles que ﬂ'll:}diglEEES. Pour les prestataires d’assurance vie relevant de la directive
2009/138|CE, ces hypotheses sont conformes aux hypothéses relatives aux futures décisions de gestion utilisées
pour la valorisation des provisions techniques aux fins du bilan Solvabilité II;

d) lorsqu'une composante de la performance concerne une partlupatmn aux bénéfices versée de maniere discré-
tionnaire, cette composante n'est incluse que dans les scénarios de performance favorables;

e) les scénarios de performance sont calculés sur la base des montants d'investissement indiqués au point 32 de la
présente annexe.
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~# Divers niveaux de colts:

Co(ts ponctuels et colits récurrents

Co(its gestion du support (et du contrat)

Mécanisme de partage des bénéfices (annexe VI, article 50)

Frais impactant la performance financiere:
« colts de gestion financiéres ( lignes directes, OPCVM, ...)
« colts de frottement: e.g. colts de transactions
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Retour d’expérience sur la mise en ceuvre
opéerationnelle

Ludovic Cohen, Allianz France
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De nombreux challenges opérationnels... ACTUAIRES

Des milliers de documents a produire
« Un process de mise a jour complexe

- Les cas spécifiques du fonds euros, de la gestion profilée et des
titres vifs

- De facon genérale, de nombreuses questions en suspens

... mais une opportunité de déematérialiser nos processus !
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Le choix de s’appuyer sur IDS, société du Groupe

Pres de 40 produits et plus de 2 500 sous-jacents a intégrer
(initialisation et mise a jour), rendant le sujet impossible a
traiter exclusivement en interne Allianz France

« Investment Data Services (IDS), une filiale du groupe Allianz qui
réalise les DICIs d’Allianz Global Investors et de Pimco, mais
eégalement certains reportings sur les investissements Allianz et
éléments calculatoires pour Solvency II

\ b/é
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Allianz France
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Les grands principes de fonctionnement avec IDS ACTUAIRES

« Allianz France fournit le référentiel des produits/supports (y
compris les éléments de colts), ainsi que les éléments

concernant les fonds euros, les UCs spécifiques et les profils de
gestion

« Allianz France met en place les accords avec les Asset Managers
specifiques a la France

« IDS récupere I'ensemble des données des AM et d’AZ France,
effectue les calculs nécessaires et fournit les pdfs associés
(création et mise a jour)

\
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[llustration ACTUAIRES

PRODUCTION PROCESSUS DE VENTE

. ALLIANZ FRANCE
T 1 ‘ PRIIPS _‘ PDE [
8 IDS KIDS France
= - PDF -
° PSR e EEEEE > | wistorisation
g e [ | e | | | o :
> = ~ Publication WEB
i s  Production
e Controle KIDS
PDF
J
_ Mail e

- KIDS L —
LY PDF
< —p P
S . DI > PUBLICATION
O
C PDF e —3 Contenu

= S XML e ;
Q i . — . kibspis 1.0 Allianz.fr
— Histori ichier L Taa—— .
% ASSSET I Ee;sd%r,:?]:ig I de Contréle — = Partenaires
MANAGERS / L — | — = k GAIPARE
AUTRES i Référentiel PRIIPS | = ASAC
EMMETEURS = ANCRE
AZ Global Life
. |[Réseau PRIIPS Generatlon V|e
AZ Fr
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Les enjeux résiduels pour Allianz

Les process de validation (notamment pour les mises a jour) et
le partage de responsabilité avec IDS

« Les calculs sur le fonds euros et les profils de gestion

« De potentielles interférences entre les positions du Groupe
Allianz et du marché francais

\ b/
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Blockchain

Cléement Berge-Lefranc, Ledgys
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La Blockchain ACTUAIRES

Protocole décentralisé (sans organe central de contrdle) qui permet
de certifier et sécuriser des échanges entre des acteurs qui ne se
connaissent pas pour transférer de la valeur

CERTIFIER — TRACER - AUTHENTIFIER

\ b{/
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La Blockchain et horodatage ACTUAIRES

Horodatage .
i
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LEDGYS Solutions
l; -~
DS PDF KIDSPDF

La Blockchain et PRIIPs pour les titres vifs
v

<

KIDS-PDF
KIDS PDF

.
_""‘_ NONONONITLONONCNS
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Echanges avec la salle
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PRIIPs, une affaire a suivre...

\ L//

4, rue Chauveau-Lagarde - 75008 Paris - tél. 01 44 51 72 72 - fax 01 44 51 72 73 Eclairer les risques, tracer I'avenir

www.institutdesactuaires.com



