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Contexte réglementaire
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Enjeux d’IFRS 17 et contexte multinorme ACTUAIRES

Solvency Il IFRS 17

Contexte réglementaire IFRS 17, en vigueur depuis le ler janvier 2023, fait Excess Capital IFRS Equity

partie d'un long processus d'harmonisation des normes comptables

internationales..
CSM
* Impact opérationnel sur les données et les processus, ainsi que des colts SCR
RA

de mise en ceuvre conséquents.

* |FRS 17 est une norme fondée sur des principes. Risk Margin

Synergies possibles

* Estimations des cash-flows futurs Best Estimate Current estimate

* Construction des courbes des taux d’intéréts
* Data et process

.

Nouveaux défis et questions de recherche

Les actuaires sont tenus de fournir des interprétations des principes de la norme et de développer des méthodologies
pour le calcul des différentes quantités introduites par celle-ci. 2
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Définition et méthodologie de calcul RA = VaR,(BE) — E|BE]
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Estimation des RA élémentaires
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Conversion des chocs Solvabilité Il ACTUAIRES O

Proposition : Approche Normale

Nous supposons que le facteur de risque R, suit une distribution normale .
supp q QUE e x Facteur de conversion des chocs
donnée par :
t 140,0%
s~ _ —_— 120,0%
Rix = Ryx + ORy, Z €k »
=1 100,0%
ou R, , est le parametre de moyenne, g est un parametre de volatilité, et 80,0%
(&) keqa,..,r sont des variables normales centrées réduites indépendantes. 60,0%
Ainsi, en notant g, le quantile d’ordre a d'une normale centrée réduite, 40,0%
nous avons : 20,0%
IFRS 9Qa \/— A 0,0%
\ 123456789 101112131415161718192021222324y
« AIFES ne dépend pas des parameétres de distribution du facteur de risque sous-jacent.
* Une alternative Log-Normal a également été proposée. P n(14A%) 2
n
l—l—Ai’ij: (1—|—A52) 7 exp -z a0 £



Calcul du RA diversifié R
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Structure de corrélation temporelle

En notant X;pgrs la matrice de corrélation entre les risques élémentaires et R le vecteur des ajustements pour risque élémentaires

RA = ‘/ thIFRSR'

Problématique

Comment utiliser la matrice de corrélation de Solvabilité Il pour agréger les RA élémentaires sous IFRS 17 ?

Fi(1) FA((2) ... RA(N) (1) ... ... F(N)

a-nN-2T

Bloc inter-risques

I‘-T;P:‘T o

Bloc intra-risque
Autocorrélation

temporelle

K a-yWwW2Tt ... T 1 ) 5




Calcul du RA diversifié By
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Corrélation a I'ultime

Proposition (Corrélation a I'ultime)

La CorrélatiOn gIObale est déflnle comme un ratio entre Ia Corrélation de 72—
Solvabilité Il p et un facteur d'ajustement lié a la matrice de structure de

75%

corrélation temporelle, qui dépend de la corrélation temporelle T et de 5
W . E
I'horizon de projection N. £ ol
Solvabilité Il IFRS 17 N
Diversification
Corrélation a un an temporelle Corrélation a l'ultime 0%

) | __P ' °
p BEiFRs,BEéFRS f('t, y, N) ¥ " A lambda ™ Gamma @ Sigma
\ 0% 25% 50% 75%100% /

Exemple: Agrégation Rachat x Expense

La fonction T = prms —— ¢ est décroissante. S2 correlation p =50% Time correlation T~ 33.24%
BEy""".BE; Common ratio | 7 ~ 66.76% | Global correlation | p' = 25.43%
.. r J—— E— R
Pour des valeurs positives de 7, PpEIFRS pEIFRS <lpl. RA Global (simulated) RA Aggregated RA Aggregated (52)
4 036.86 4 028.88 4 394 .49

- 0.20% 8.86%
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Merci pour votre attention
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